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Nach der Korrektur der Aktienmärkte im zweiten Quartal 2010, wird im dritten Quartal mit einer schwa-
chen Erholung der internationalen Aktienmärkte gerechnet. Erstens dürften die Sorgen über die Schul-
denkrise im Euroraum allmählich zurückgehen und zweitens sollten die Unternehmensergebnisse äu-
ßerst positiv überraschen. Mehrheitlich positive Unternehmensnachrichten könnten außerdem zu einem 
Rückgang der Risikoaversion und einer Erholung bei Risikoanlagen führen. Spätestens im Herbst werden 
sich laut Expertenmeinung aber die Zeichen einer globalen Wachstumsabschwächung verdichten, und 
die Aktienmärkte dürften nach einer temporären Erholung ihren Abwärtstrend wieder aufnehmen. 
 
Die Aktienquote in beiden Sarasin Portfolios wird von einer Unter- auf eine neutrale Gewichtung erhöht, 
wobei vor allem europäische und US-amerikanische Aktienfonds sowie Fonds, die in Schwellenländerak-
tien investieren, bevorzugt werden.  
 
Der Anleihenanteil in beiden Sarasin Portfolios wird auf eine neutrale Gewichtung reduziert. Wie bereits 
im Vorquartal werden weiterhin Unternehmungsanleihen gegenüber Staatsanleihen bevorzugt.  
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