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RECHENSCHAFTSBERICHT
des Skandia-TOP-Trends Miteigentumsfonds gemaB § 20 InvFG fiur das
Rechnungsjahr vom 1. August 2008 bis 31. Juli 2009

Sehr geehrter Anteilsinhaber,

die CPB Kapitataniage GmbH legt hiermit den Bericht des Skandia-TOP-Trends Uber das abgelaufene
RBechnungsjahr vor.

1. Vergleichende Ubersicht iiber die letzten fiinf Rechnungsjahre

Thesaurierungsfonds
Fondsver- Errechneter Zur Thesau-  Auszah- Wertent-
mogen gesamt Wertje  rierung ver- lung gem. wicklung
Thesaurie- wendeter § 13 3. Satz (Performance)
rungsanteil Ertrag InvFG in %
31.07.2009 10.630.045,29 53,13 0,00 0,00 -17,63
31.07.2008 11.987.175,66 64,82 0,00 0,30 -17,58
31.07.2007 13.670.635,42 78,97 0,00 0,33 12,57
31.07.2006 11.300.298,12 70,23 0,00 0,08 9,32

31.07.2005 9.398.370,03 64,24 0,00 0,00 20,32

2. Ertragsrechnung und Entwickiung des Fondsvermogens
2.1. Wertentwicklung des Rechnungsjahres (Fonds-Performance) -~ = .

Ermittlung nach CeKB-Berechnungsmethode:
pro Anteil in Fondswahrung ( EUR ) ohne Beriicksichtigung eines Ausgabeaufschlages

Thesaurierungsanteil

Arnteilswert am Beginn des Rechnungsjahres 64,82
Auszahiung (KESt) am 30.09.2008 (entspricht 0,0050 Anteilen) " 0,30
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres 53,13
Gesamiwert inkl, {fiktiv) durch Ausschiittung/Auszahlung erworbene Anteile 53,39
Nettoertrag pro Anteil -11,43
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr - g <1,63 Y

Y Rechenwert fir einen Thesaurierungsanteil am 30.09.2008 EUR 60,53




2.2. Fondsergebnis =~ inEUR
a) Realisiertes Fondsergebnis
Ordentliches Fondsergebnis

Ertrage (ohne Kursergebnis)
Zinsenetirage
Dividendenertrage

8.606,73

38.100,92 46.707,65

Zinsaufwendungen (Sollzinsen) 514

Aufwendungen

Verglitung an die KAG

abziiglich Verwaltungskostenriickvergiitung aus Subfonds
Sonstige Verwaltungsaufwendungen

Kosten fir den Wirtschaftsprifer

Publizititskosten

-147.511,98
36.662,39 -11(.849,59
-3.060,00
-362,86

Wertpapierdepotgeblihren

Ordentliches Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich)

Realisiertes Kursergebnis 2%

Realisierte Gewinne
Realisierte Verluste

Realisiertes Kursergebnis (exki. Ertragsausqgieich)

-3.844.01

-7.366,87

-118.216.46

10.695,29
-2.977.180.27

-71.513,95

-2.966.484,98

Realisiertes Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) -3.037.998,93
b} Nicht realisiertes Kursergebnis 2% S e
Veranderung des nicht realisierten Kursergebmsses 943.751,69
Ergebnis des Rechnungsjahres -2.094.247.24
c) Ertragsausgleich . - : N
Ertragsausgleich fiir Ertrage des Rechnungs;ahres -3.308,52
Ertragsausgieich -3.306,52
Fondsergebnis gesamt = - -2.097.553,76

2)

3
realisierten Kursergebnisses): EUR -2.022.733,29.

Realisierte Gewinne und realisierte Verluste sind nicht periodenabgegrenzt und stehen so wie die Verdnderung des nicht realisierten
Kursergebnisses nicht unbedingt in Beziehung zu der Wertentwicklung des Fonds im Rechnungsijahr.
Kursergebnis gesamt, chne Ertragsausgleich {realisiertes Kursergebris, ohne Ertragsausgleich, zuzuglich Veranderung des nicht




2.3. Entwicklung des Fondsvermogens . @ o o o in EUR

Fondsvermdgen am Beginn d. Rechnungsjahres 4 11.987.175,66
Auszahlung
Auszahlung {flr Thesaurierungsanteile) am 30.09.2008 -56.169,60

-56.169,60

Ausgabe und Ricknahme von Anteilen

Ausgabe von Anteilen 1.826.975,95
Ricknahme von Anteilen -1.133.689,48
Ertragsausgteich 3.308.52

796.592,99
Fondsergebnis gesamt -2.097.5653,76
{das Fondsergebnis ist im Detail im Punkt 2.2. dargestellt)
Fondsvermdgen am Ende des Rechnungsjahres 8 10.630.645.29
2.4. Verwendungs(Herkunfts-)rechnung -
Realisiertes Fondsergebnis (inki. Ertragsausgleich) -3.041.305,45
Aufwands- und Verlustabdeckung/Gewinniibertrag
Aufwands- und Verlustabdeckung aus der Substanz 3.052.000,74
Gewinniibertrag auf die Substanz -10.695,29 3.041.305.45

0,00

A Anteilsumiaud zu Beginn des Rechnungsjahres: 184.934 Thesaurierungsanteile

% Anteitsumiauf am Ende des Rechrungsjahres: 200.092 Thesaurierungsanteile

Den enthaltenen Unterfonds, die nicht in eigener Verwaltung stehen, wurden von deren jeweils
verwalienden Kapitalanlagegesellschaften Verwaltungsentschadigungen zwischen 1,20 % und 1,76 %
per annum verrechnet. Flr den Kauf der Anteile wurden von diesen Fondsgesellschaften keine
Ausgabeaufschlage in Rechnung gestellt.

Die CPB Kapitalanlage GmbH arbeitet unter Beriicksichtigung der Qualitatsstandards der Vereinigung
dsterreichischer Investmentgesellschaften (VOIG).




3. Finanzmarkte und Anlagepolitik
Mérkte

Die Periode zu Beginn des Berichtszeitraumes war extreme schwierig tir die Finanzmérkte, da das
globale Bankensystem fast kollabiert wére. Die Méarkie haben unter den Folgen der Subprime-Krise
gelitten. Seit Marz dieses Jahres ist wieder eine Phase mit steigendem Optimismus zu becbachten mit
der Hoffnung, dass der Abschwung der Weltwirtschaft nun beendet ist und die Aktienmarkte sich
nachhaitig erholen werden.

Viele der groBen Aktienmaérkte sind somit seit Jahresbeginn im positiven Bereich:

Der MSCi World ist seit Jahresbeginn um 14,80 % gestiegen.

Die Krise hat insbesondere auf den Finanzsektor starke Auswirkungen, und war somit Ausloser fir
massive Abschreibungen von Vermégenswerten in diesem Bereich. Der Finanzsektor war auch der
am schiechtesten performende Sektor im Berichtszeitraum (-32,40 % flr den MSCI World Financial},
gefolgt vom Baustoffsektor, Industriewerten und dem Energiesekior.

Andererseits haben die Sektoren Healthcare, Konsumgiter sowie Telekommunikation trotz absolut
gesehen negativer Zahlen die weltweiten Aktienmaérkte gemessen am MSCI World outperformed.

Performance und Strategie

Der Skandia Top Trends hat im betrachteten Zeitraum eine Performance von -17,63% verzeichnet.

Aus Sicher der globalen Asset Allocation hat sich unsere Untergewichtung in Aktien  positiv
ausgewirkt. Ebenso haben die Ubergewichtungen in Technologie und Healthcare und die
Untergewichtung in Industriewerten einen positiven Beitrag geliefert, die Untergewichiung in
Konsumgltern war hingegen negativ fir das Portfolio. Sehr ahnlich der Benchmark verlief die
Entwicklung des Energiesektors, Die Sekioren Utilities und Telekommunikation waren neutral
gewichtet und hatten somit kaum Einfluss auf die Performance des Portfolios.

Aus Fund Selection-Sicht wurden im letzten Jahr folgenden Anderungen vollzogen:

» Eine Reduktion des Exposures in invesco Global Leisure, DWS Financial, Credit Suisse Asian
Propetties, Credit Suisse Leading Brand, Fortis Fund Equity Ulilities, Invesco Global
Technology

+ Eine Erhdhung des Exposures in Fidelity Global Financial, State Street Consumer Stapies,
BGF World Mining, Franklin Technology, State Street Utilities sowie DWS Multimedia.

Die Fund Selection in den Bereichen Health Care, IT, Industriewerten, Konsumgtitern, Financials und
Utilities war positiv, wie an den Beispielen Fidelity Global Technology, Invesco Global Healthcare und
Fidelity Global Industrial zu erkennen ist. Andererseits war die Selektion in den Bereichen Bergbau
und Energy nicht sehr gliicklich, jene der restlichen Bereiche sehr ahnlich der Sektorenperformances
in der Benchmark.

Es besteht ,das Risiko, dass aufgrund von Kursbildungen auf illiquiden Markten die Bewertungskurse
bestimmter Werpapiere von ihren tatséchlichen VerduBerungspreisen abweichen kénnen
{Bewertungsrisiko).




5. Zusammensetzung des Fondsvermégens

WEHRTPAPIERBEZEICHNUNG - - WP-NR. . WAHRUNG  BESTAND .. KAUFE . VERKAUFE . KURS - - KURSWERT
: e L 31.07.2000 . ZUGANGE . - ABGANGE - -~ .. . .-

Se-ANTEIL. :

- ANEUR .. AMFONDS-

STK/NOM. - [M BERICHTSZEITRAUM . .. VERMOGEN
Amtlicher Handel und organisierte Mérkte
investmentfonds
BlackRock Gl.Fds, - World Energy Fund A2-Thes. LUO171301633 EUR 35.850 35.850 o) 14,0900 505.126,50 4,75
BlackRock GI.Fds. - World Mining Fund A2-Thes. 110328424115 EUR 150.616 150.816 o] 5,3200 801.277.12 7.54
DWS Pharma Aktien Typ 0 {thesaurierend} DEQO09780851 EUR 6,660 a 1.407 72,7000 484.182,00 4,55
DWS Telemedia DEDQ0B474214 EUR 6.861 10.027 3.146 £5,8100 452.838,61 4,26
DWS-Technologiefonds (Auss.) DEOG08474 149 EUR 9.469 0 0 48,1600 456.027,04 4,29
Fidelity Funds Global Consumer Industries Fd. Gl LU0114721508 EUR 28.704 Q o] 17,3900 499.162,56 4,70
Fidelity Funds Global Financial Services Fund G tU0114722488 EUR 64.843 64,843 0 14,5800 245.410,94 8,89
Fidelity Funds SICAY - Global Health Care Fund LU0114720955 EUR 23.905 37038 13,133 13,2900 I17.697.45 2,99
Fidslity Funds SICAV « Global Industrials Fund GI. £LI0114722902 EUR 26.712 0 b 28,5500 682.479,85 6,42
Fidslity Funds SICAV - Gicbal Technology Fund Gl. LU0089574567 EUR 108.620 54.570 43,136 4,8540 538.103,48 5,06
Goldran Sachs Euro Government Liguid Reserves Fund  IEQ0B2QSLTS2 EUR 30 39 ] 10.312.6600 307.200,73 2,89
5.989.505,28 56,38
BlackRock GLFds. - World Financials Fund A2-Thes. LUO106831901 Usb 80.517 28.332 o] 14,2900 920.435,44 8,66
Franklin Templaton - Frankiin Technology Fund A-Th LiU0109382836 uso 159.626 150.626 0 4,8000 556.583,93 5,24
INVESCO Energy Fund A-Thes, LE0123357419 ush 48.213 Q 0 20,7500 711.890,52 6,70
INVESCO Global Heaith Care Fund A-Auss. IEQ003824283 uso 8.613 ¢} 7.108 59,3900 363.997,77 3,42
Pictet Funds FCP - Generics I-Thes. LJ0188500878 uso 3.407 3.407 6.949 1078800 261.543,56 2,46
SSGA Consumer Staples index Equity Fund FROCO00 18491 Ush 7.759 7.759 O 164,1100 206.090.86 8,52
SSGA Utilities Index Equity Fund FROD000 18467 UsD 4079 4.935 856 169.7700 492.771,53 4,64
4.213.313,61 39,64
Summa amtlicher Handel und organisierte Mirkte EUR 10.202.819,89 95,98
Summe Wertpapiervermbgen EUR  10.202.819,89 85,98
Bankguthaben
£UR-Guthaben Kontokorrent
EUR 443.893,75 443.693,75 4,17
Sumine der Bankguthaben EUR 443.693,75 4,17
Sonstige Vermogensgegenstinde
Zinsanspriiche aus Kontokorrentguthaben
EUR 70,08 70,06 0,00
Verwaitungsgebiihren
EUR -13.140,78 -13.14078 012
Depotgehiihren
EUR -337,63 -337.63 0,00
fitickstellungen fur #riifungskosten und sonstige Gebiifiren
EUR -3.060,00 -3.060,00 -0,03
Sumie sonstige Yermogensgegenstinde EUR -16.468,35 -0,15
FONDSVERMOGEN EUR  10.630.045,29 100,60
Anteilwert Thesaurierungsantaile EUR 53,13
Umiaufende Thesaurerungsanteile STK 200.082

Umrechnungskarse/Devisenkurse
Vermbgenswerte in fremder Wihrung wurden zu den Umyechnungskursen/Devisenkursen per 36.07,2009 in EUR umgerechnet:

Wiihrung Einheiten Kurs
US Doflar 1EUR= 1.4053 uso

Der Wert eines Anieiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds
einschlieBlich der Ertragnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamiwert des Kapitalanlagefonds ist
aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehdrigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und
Bezugsrechte zuzlglich des Wertes der zum Fonds gehdrenden Finanzanlagen, Geldbetrige,
Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abzlglich Verbindlichkeiten, von der Depotbank zu
ermitteln,




Das Nettovermégen wird nach folgenden Grundsétzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermbgenswerten, welche an einer Bdrse oder an eginem anderen geregslten
Markt notiert oder gehandelt werden, wird grundsétzlich auf der Grundlage des letzten

verflgbaren Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermdégenswert nicht an einer Bdrse oder an einem anderen geregelten Markt
notiert oder gehandelt wird oder sofern flir einen Vermdgenswert, welcher an einer Bérse oder

an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatsachlichen

Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverldssiger Datenprovider

oder alternativ. auf Marktpreise gleichartiger
Bewertungsmethoden zurlickgegritfen.

Wihrend des Berichiszeitraumes abgeschlossene Geschifte, sowelt sie nicht mehr in der Vermiy

- WERTPAPIERBEZEICHNUNG

Amtlicher Handei und organisierte Mérkte

Investmentfonds

BlackRaock (G1.Fds. - World Mining Fund A2:Thes.
DWS Finanzwerte (Auss.)

Fidelily Funds Global Telecommunications GL A
Forlis L Fund « Equity Utilities World Thes.

Gokdman Sachs Eure Government Liquid Res.Fd. inst,
INVESCC Continentaf European Absolute Return Fund
INVESCO Eurc Reserve Fund C-Thes

Pictet Fungds (LUX) - Water P-Thes.EUR-NAV

Credit Suisse Bond Fund (Lux) Emerg. Markets [-Th,
Credit Suvisse Bq.Fd, {Lux} Asian Property B-Thes.
Cradit Suisse Equity Fund (Lux) Leading Brands
Cradit Suisse Equity Fund (Lux)Glob.Telecom. B-Th.
DWS Invest-GlLAgribusiness E2 (USO}

INVESCO Giobal Leisure Fund A-Thes.

INVESCO Gleobal Technology Fund A-Auss.

Wien, am 15. Cktober 2009
CPB Kapitalanlage GmbH

Dipl. ing. Dr. Christoph von Bonin

CWPNR.

LUC172157280
DEQODIT68919
LU0O099575291
LUG103371943
IEOOB2QSLSYS
LUO243857668
LUD102737904
LUO104834860
LUO108958307
LU0220210792
LU00B4988002
LUO108806703
LUOR7317740%
LU0052864419
IEQ0Q3707928

Mag. Martin Christoph Schiller

Wertpapiere oder

ifstellung aufscheine

oo WAHBUNG - - KAUFE

- o e U ZUGANGE T
EUR 17.004
EUR ¢
EUR ¢
EUR o
EUR 224.050
EUR 0
EUR 2.364
EUR 0
usb Q
usb 0
uso 0
usD 0
uso 0
usD 0
usD 0

Mag. Elisabeth Staudner

andera anerkannte

VERKAUFE.
ABGANGE

20.387
21.092
28.099
3.058
224,050
38.168
3.309
2.056
282
44.312
6.997
5.362
3.187
42.924
74.693




6. Uneingeschrankter Bestatigungsvermerk

Wir haben den beigeflgten Rechenschaftsbericht zum 31. Juli 2009 der CPB Kapitalanlage GmbH
uber den von ihr verwalteten Skandia-TOP-Trends, Miteigentumsfonds geman § 20 InvFG, (ber das
Rechnungsjahr vom 1. August 2008 bis 31. Juli 2009 unter Einbeziehung der Buchflihrung geprlift.
Die Priifung erstreckte sich auch darauf, ob das Investmentfondsgesetz und die Fondsbestimmungen
beachtet wurden.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Rechenschaftsbericht, die Verwaltung des
Sondervermdgens und fiir die Buchfihrung

Die gesetzlichen Verireter der Kapitalanlagegeselischaft und der Depotbank sind fir die Buchflihrung,
die Bewertung des Sondervermdgens, die Berechnung von Abzugsteuern, die Aufstellung des
Rechenschaftsberichtes sowie die Verwaltung des Sondervermdgens, jeweils nach den Varschriften
des Investmentfondsgesetzes, den erganzenden Regelungen in den Fondsbestimmungen und den
steuerlichen Vorschriften, verantwortlich. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und
Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit dieses fir die Erfassung und Bewertung des
Sondervermdgens sowie die Aufstellung des Rechenschaftsberichtes von Bedeutung ist, damit dieser
frei von wesentlichen Fehidarstellungen ist, sei es auf Grund von beabsichligten oder
unbeabsichtigten Fehlern; die Auswahl und Anwendung geeigneter Bewertungsmethoden; die
Vornahme von Schatzungen, die unter Berlicksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen
angemessen erscheinen.

Verantwortung des Bankpriifers und Beschreibung von Art und Umfang der gesetzlichen
Priifung des Rechenschaftsberichts

Unsere Verantwortung besteht in detr Abgabe eines Prifungsurteils zu diesem Hechenschaftsbericht
auf der Grundlage unserer Prifung sowie festzustellen, ob bei der Verwaltung des Sondervermigens
das Investmentfondsgesetz und die Fondsbestimmungen beachtet wurden.

Wir haben unsere Priifung nach § 12 Abs 4 Investmentfondsgesetz unter Beachtung der in Osterreich
geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsdtze ordnungsgemafer Abschlussprifung
durchgefthrt. Diese Grundséatze erfordern, dass wir die Standesregein einhalten und die Prifung so
planen und durchflihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dariber bilden kénnen,
ob der Rechenschaftsbericht frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Eine Prifung beinhaltet die BDurchfthrung von Prifungshandiungen zur Eflangung  von
Prufungsnachweisen hinsichtlich der Betrdge und sonstigen Angaben im Rechenschaftsbericht. Die
Auswahl der Prifungshandlungen liegt im pflichigemaBen Ermessen des Bankprifers unter
Berlicksichtigung seiner Einschatzung des Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehldarstellungen,
sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vornahme der
Risikoeinschatzung berlcksichtigt der Bankprifer das interne Kontrollsystem, soweit es fir die
Aufstellung des Rechenschaftsberichtes sowie die Bewertung des Sondervermégens von Bedeutung
ist, um unter Bericksichiigung der Rahmenbedingungen geeignete Prifungshandlungen festzulegen,
nicht jedoch um ein Prifungsurteil dber die Wirksamkeit der internen Kontrollen der
Kapitalanlagegeselischaft und der Depotbank abzugeben. Die Priifung umfasst ferner die Beurteilung
der Angemessenheit der angewandten Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretern
vorgenommenen wesentlichen Schatzungen sowie eine Wirdigung der Gesamtaussage des
Rechenschaftsberichts.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Prifungsnachweise erlangt haben,
sodass unsere Prdfung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung darstelit.




Priifungsurteil

Unsere Priffung hat zu keinen Einwendungen geflihrt. Auf Grund der bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der Rechenschaftsbericht zum 31. Juli 2009 Gber den Skandia-FOP-Trends,
Miteigentumsfonds gemaB § 20 InvFG, nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Varschriften. Die
Vorschriften des Bundesgesetzes Uber Kapitalanlagefonds (Investmentfondsgesetz) und die
Fondsbestimmungen wurden beachtet.

Wien, am 15. Oktober 2009

Ernst & Young
Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H.

Dr. Robert Wauschek e.h.
Wintschaftspriifer




Steuerliche Behandlung des Skandia-TOP-Trends

Samtliche Ertrage aus dem Fonds sind beim Privatanleger durch den KESt-Abzug von EUR 0,00 je
Thesaurierungsanteil einkommenssteuerlich endbesteuert.

Ein Tatigwerden des Antellinhabers ist nicht erforderiich.

Die auf Basis des gepriiften Rechenschafisberichies erstellte steuerliche Behandlung und die
Detailangaben dazu sind unter www.skandia.at abrufbar.
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