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RECHENSCHAFTSBERICHT
des Skandia-TOP-spekulativ Miteigentumsfonds gemidf § 20 InvFG fur das
Rechnungsjahr vom 1. August 2008 bis 31. Juli 2009

Sehr geehrter Anteilsinhaber,

die CPB Kapitalanlage GmbH legt hiermit den Bericht des Skandia-TOP-spekulativ {iber das
abgelaufene Rechnungsjahr vor,

1. Vergleichende Ubersicht iiber die letzten fiinf Rechnungsjahre

Thesaurierungsfonds
Fondsver- Errechneter Zur Thesau- Auszah- Wertent-
mégen gesamt Wert je rierung ver-  lung gem. wickking
Thesaurie-  wendeter  § 13 3. Satz (Performance)
rungsanteil Ertrag wFG in %
31.07.2009 49.085.209,72 49,44 0,00 0,00 -13,61
31.07.2008 50.013.319,05 57,28 0,00 0,04 -24,25
31.07.2007 60.487.525,35 76,13 0,00 0,48 8,65
31.07.2006 50.396.688,76 70,22 0,00 0,16 3,51
31.07.2005 43.627.285,47 67,84 0,00 0,00 15,08

2. Ertragsrechnung und Entwicklung des Fondsvermdgens

Ermittlung nach QeKB-Berechnungsmethode:
pro Anteil in Fondswahrung { EUR ) ohne Berlicksichtigung eines Ausgabeaufschlages

Thesaurierungsanteil

Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres 57,28
Auszahlung (KESt) am 28.11.2008 {entspricht 0,0009 Anteilen) R 0,04
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres 49,44
Gesamtwert inki. (fikfiv) durch Auszahlung erworbene Anteile 49,48
Nettoertrag pro Anteil -7,80

' Rechenwert flir einen Thesaurierungsanteil am 28.11.2008 EUR 44,65




Ordentliches Fondsergebnis

Ertrige (ohne Kursergebnis)

Zinsenerirdge 54.768,61
Dividendenertrége 251.298 81 306.067 .42
Zinsaufwendungen (Sollzinsen) -365,77
Aufwendungen

Verglitung an die KAG -649.870,26

abziiglich Verwaltungskostenriickvergtung aus Subfonds  200.811.69  -440.058,57
Sonstige Verwaltungsaufwendungen

Kosten fur den Wirtschaftsprifer -3.660,00

Publizitatskosten -362,86

Wertpapierdepotgebiihren -17.288.09 -21.310.85 -461.369,52
Ordentliches Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) -155.667.87
Realisiertes Kursergebnis 2

Realisierte Gewinne 38.112,15

Realisierte Verluste -7.362.932 39

Realisiertes Kursergebnis (exkl. Ertragsausgleich) ~7.324.820.24
Realisiertes Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) -7.480.488,11

Veranderung des nicht realisierten Kursergebnisses 1.005.596,25
Ergebnis des Rechnungsjahres -6.474.891.86

g g 21.637.89
Ertragsausgleich -21.637.89

2)

Realisierte Gewinne und realisierte Verluste sind nicht periodenabgegrenzt und stehen so wie die Verénderung des nicht realisierten
Kursergebnisses nicht unbedingt in Beziehung zu der Wertentwicklung des Fonds im Rechnungsiahz.

Kursergebnis gesamt, ohne Erfragsausgleich (reaiisiertes Kursergebnis, ohne Ertragsausgleich, zuziiglich Verdnderung des nicht
realisierten Kursergebnisses): EUR -6.319.223,99.

3)




Fondsvermdgen am Beginn d. Rechnungsjahres 4 50.013.319,05

Auszahlung
Auszahlung {fur Thesaurierungsanteile) am 28.11.2008 -36.273.80
-36.273,80

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
Ausgabe von Anteilen $9.623.919,93
Riicknahme von Anteilen -4.040.863,60
Ertragsausgleich 21.637.89

5.604.694,22
Fondsergebnis gesamt -6.496.529.75
(das Fondsergebnis ist im Detail im Punkt 2.2. dargestellt)
Fondsvermégen am Ende des Rechnungsjahres 5 49.085.209,72

Realisiertes Fondsergebnis (inkl. Ertragsausgleich) -7.502.126,00

Aufwands- und Verlustabdeckung/Gewinnlibertrag

Aufwands- und Verlustabdeckung aus der Substanz 7.540.238,15
Gewinnltbertrag auf die Substanz -38.112,15 7.502.126.00

4 Anteilsumiauf zu Beginn des Rechnungsjahires: 873.121 Thesaurierungsantsile

8 Anteilsumtauf am Ende des Rechnungsjahres: 892,755 Thesaurierungsanteile

Den enthaltenen Unterfonds, die nicht in eigener Verwaltung stehen, wurden von deren jeweils
verwaltenden Kapitalanlagegesellschaften Verwaltungsentschédigungen zwischen 0,20 % und 1,50 %
per annum verrechnet. Fir den Kauf der Anteile wurden von diesen Fondsgesellschaften keine
Ausgabeaufschlgge in Rechnung gestellf.

Die CPB Kapitalanlage GmbH arbeitet unter Berlicksichtigung der Qualitatsstandards der Vereinigung
osterreichischer investmentgesellschaften (VOIG).




3. Finanzmarkte

Weltwirtschaft und Borse

Die sich rasch verschlechternden Kreditbedingungen im 2, Quartal 2008 und die daraus folgende
Austrocknung des Interbankenmarkts im September 2008 zehrten massiv an der bereits schwachen
US-Wirtschaft. Nach einem drastischen Konjunktureinbruch im 4. Quartal in den USA setzte sich die
Schwache Anfang 2009 fort. Die Kreditbedingungen haben sich immerhin etwas verbessert
Angesichts angespannter Kreditmarkte, eines riicklaufigen Immobilienmarkts und einer steigenden
Arbeitslosenquote wird jedoch erwartet, dass die Rezession bis zum dritten Quartal 2009 andauert.
Man rechnet erst ab dem zweiten Halbjahr 2009 und bis ins 2010 hinein mit einer verhaltenen
Erholung des Wachstumns. Die Inflation wird trotz der massiven geldpolitischen Anreize im gegebenen
Umfeld schwachen Wachstums ged&mpft bleiben.

Aktienmarkt

Die Akfienmérkte gerieten 2008 weltweit ins Straucheln. Sie verzeichneten ihre schiechteste
Jahresperformance seit den 1930er Jahren, da die Krise an den Finanzmaérkten die Weltwirtschaft in
die Knie zwang. Finanzwerte erlebten ein miserables Jahr und verloren fast die Halfte ihrer
Borsenbewertung. Die siebenjéhrige Outperformance der Schwellenmarkte endete abrupt. Auch
zyklische Sektoren wie Industrie, Informationstechnologie (IT) und Grundstoffe mussten

infolge globaler Rezession erhebliche Verluste hinneghmen.

Nach einem schwachen Start in 2009 haben sich die Aktienmarkte seit Anfang Méarz deutlich erholt.
Globale Aktien legten seit den Méarz-Tiefstanden etwa 30 % zu, angefiihrt von den Finanzwerten und
Rohstoffsektoren.

Anleihen

Die Kurse von Unternehmens- und Staatsanleihen bewegten sich 2008 in entgegengesetzter
Richtung, obwohl beide durch dieselben Faktoren beeinflusst wurden: eine nachlassende Konjunktur,
eine erhohte Risikoabneigung und massive siaafliche Unterstiizungsmassnahmen  zur
Wiederherstellung des Vertrauens in das Finanzsystem. Wahrend Staatsanleihen von
Industrielandern 2008 positive Ertrage generierten, erzielten Unternehmensanleihen das schlechteste
Ergebnis in ihrer Geschichte. Infolgedessen notieren die Renditen von Staatsanleihen Uber die
gesamte Zinskurve derzeit nahe ihren historischen Tiefs.

4. Anlagepolitik

Im Juli 2008 wurde der defensive DWS Invest Alpha Strategy L.C aufgebaut und aufgrund des
Ausverkaufs an den Aktienmarkten im vierten Quartal, mit einem relativen Gewinn wieder abgebaut.

Im ersten Quartal 2009 wurde ein globaler Aktienfonds mit einer Hochdividendenstrategie, der DWS
Top Dividende, gekauft. Im Gegenzug wurde der slidamerikanische Aktienfonds Morgan Stanley Latin
American Equity verkauft.

Aufgrund enttduschender relativer Performance wurden im 2. Quartal 2009 der JPMorgan Funds-US
Dynamic und der JPMF Funds-Europe Equity Fund verkauft.

Im Juli 2009 wurde der DWS Invest Alpha Strategy LC aus Diversifikationsgriinden wieder
beigemischt,

Es besteht ,das Risiko, dass aufgrund von Kursbildungen auf illiguiden Mérkten die Bewertungskurse
bestimmter Wertpapiere von ihren tatséchlichen Verdulerungspreisen abweichen kdonnen
{Bewertungsrisiko).”




5. Zusammensetzung des Fondsvermogens

Amtlicher Handel und organisierte Mirkte

fnvestmentfonds
DWS Invest - Alpha Sirategy FC-Thes. LUD195140214 EUR 18.600 18600 0 117,0800 2.294,964,00 4,68
DWS Investment - Top Dividende Auss. DECQO848119 EUR 21.000 21.000 0 65,3000 1.371.300,00 2,79
Fidelily Funds SICAV-European Growlth Fund GL.CLA LUOD48EY8792 EUR 400.000 108.000 28.000 80330 3.243.200,00 6,55
Franklin Templeton - Growlh {Euro} Fund A.Thes. LUO114760746 EUR 97.600 257.000 160.000 7.6600 74302000 1.51
Frankiin Tempieton-Frankiin Muluat European A-Th. £1J0140363002 EUR 215.600 102.000 o 13,7300 2.951.850,00 6,01
Gartmore SICAY Continentat Europesn Fund A-Thes. LU0113993124 EUR 776,000 295.000 244,000 4,4141 3.425.241,60 6,88
Morgan Stanley Investment Eure Liguidily -Thes. LUQt06252116 EUR 70.000 115,300 45.300 13,1000 917.000,00 1,87
Skandia European Opperiunities Fund A-Thes. |EQ031387719 EUR 321.000 139.000 20.000 7,7437 2.478.097,70 504
17.392.873,30 35,43
Firsl Slale inv.-Gl.Emerging Markets Leaders A-Th. GBO03387391¢ GBp 897.000 £00.000 103.000 24100 1.870.635.85 4
1.970.635,85 4,01
Morgan Stanley Invest. Japanese Value Equity | Th. LUQ034265487 JPY 515.000 127.000 45000 8951600 4,111.768,91 8,38
4.411.758,91 8,38
BiackRock GlLFds. - US Flexible Equity A2-Thes. LUC1542368417 usD 340.000 30.00¢ 53.000 13,0800 3.167.040,60 6,45
Fidelily Funds $ICAV - America Fund Gl. Lu0048573581 usD 1.250.000 450.000 0 3,9140 3.481.463,03 7,09
Janus - INTECH US Risk Managed Core Fd A-Thes, 10032746863 usD 440,000 180.000 0 12,3900 3.879,314,03 7,90
Skandia Pacific Equily Fund A-Thes, 1£0005264431 ust 3.200.000 1.35G.000 0 2,1644 4.928.541,95 10,04
Skandia US Capital Growth Fund A-Thes. 1E0031385887 usc 470.000 130.000 0 9,9337 3.322.307,69 B,77
Skandia US Large Cap Growth Fund A-Thes. |E0G05263880 uso 7.600.00C 1.590.000 890.000 {,5082 2.748.938,17 5,60
Skandia US Vatue Fund A-Thes, IE0031386182 uso 577.000 76.000 77.000 8,2268 3.377.82836 6,88
24.905.402,83 50,74
Summe amtiicher Handel und organislerte Markte EUR 48.380.670,89 98,56
Summe Wertpapiervermigen EUR 48.380.670,69 98,56
Bankguthaben
EUR-Guthaben Kontokorrent
EUR 770.423,85 770.423.85 1.57
Summe der Bankguthaben EUR 770.423,85 1,57
Sonstige Vermbgensgegenstéinde
Zinsansprilche aus Kontokorrentguthaben
EUR 47,64 47,64 0,08
Verwaltungsgebiihren
EUR -60.673,27 -60.8673.27 0,12
Depotgebiihren
EUR -1.599,39 -4.569,39 0,00
Riickstelungen fir Prifungskosten und sonstige Gebiihren
EUR -3.860,00 -3.680,00 -0,04
Summe sonstige Vermbgensgegenstinde EUR -65.885,02 0,13
FONDSVERMOGEN EUR 49.085.209,72 100,00
Anteilwert Thesaurerungsanteile EUR 4844
Umlavfende Thesaurierungsanteile STK 392,755

Umrechnungskurse/Devisenkurse
Vermagenswerte In fremder Wihkrung wurden zu den UmrachnungskurseniDavisenkursen per 30.07.2009 in EUR umgerechnet:

Wihrung Elnhglten Kurs

US Dollar 1EUR= 14053 usp
Brilische Pfund 1EUR= 0,8524 GBP
Japanische Yen 1EUR = 133,8800 JRY

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teillung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds
einschiieftlich der Ertragnisse durch die Zahl der Anteite. Der Gesamtwert des Kapitalaniagefonds ist
aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehdrigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und
Bezugsrechte zuziiglich des Wertes der zum Fonds gehdrenden Finanzaniagen, Geldbetrage,
Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abzlglich Verbindlichkeiten, von der Depotbank zu
ermitteln.




Das Nettovermdgen wird nach folgenden Grundséatzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermégenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten
Markt notiert oder gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten
verfligbaren Kurses ermitielt,

b) Sofern ein Vermégenswert nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt
notiert oder gehandelt wird oder sofern fur einen Vermdgenswert, welcher an einer Bérse oder
an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tats&chlichen
Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlassiger Datenprovider
oder alternativ auf Markipreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte
Bewertungsmethoden zurlickgegriffen.

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sle nicht mehr in der Vermb tellung aufschelnen
ERTPAPIERBEZEICHNURG WE.

Amtlicher Handel und organislerts Mirkte

Investmentfonds

BlackRock G1.Fds. - Emerging Europe Fund A2-Thes LU001 1880392 EUR 12,108 25,500
DWS invest - Alpha Stralegy LC LUQ195139711 EUR 0 12.500
Gartmore SICAY Emerging Markels Fund A-Thes, LUO143993801 EUR £8.000 168.000
INVESCO Eurc Reserve Fund A-Thes. LUO102737730 EUR 2.530 2.530
JPMorgan Funds - Europe Equity A LUC053685029 EUR 25.000 113.000
JPMargan Funds - US Dynamic Fund A (EUR) LUC168523205 EUR 15.000 415000
Morgan Staniey Inv. Latin American Equily A-Th. LU0073231347 uso 14.800 31.800

Wien, am 15. Oktober 2009
CPB Kapitalanlage GmbH

Dipl. Ing. Dr. Christoph von Bonin Mag. Martin Christoph Schiller Mag. Elisabeth Staudner




6. Uneingeschrankter Bestatigungsvermerk

Wir haben den beigefigten Rechenschaftsbericht zum 31. Juli 2009 der CPB Kapitalaniage GmbH
{iber den von ihr verwalteten Skandia-TOP-spekulativ, Miteigentumsfonds gemaft § 20 InvFG, Uber
das Rechnungsjahr vom 1. August 2008 bis 31. Juli 2009 unter Einbeziehung der Buchfihrung
gepriift. Die Prifung erstreckte sich auch darauf, ob das Investmentfondsgesetz und die
Fondsbestimmungen beachtet wurden.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Rechenschaftsbericht, die Verwaltung des
Sondervermégens und fir die Buchfihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalanlagegesellschaft und der Depotbank sind fur die Buchfihrung,
die Bewertung des Sondervermégens, die Berechnung von Abzugsteuern, die Aufstellung des
Rechenschaftsberichtes sowie die Verwaltung des Sondervermdgens, jeweils nach den Vorschriften
des Investmentfondsgesetzes, den erganzenden Regelungen in den Fondsbestimmungen und den
steuerlichen Vorschriften, verantwortlich. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und
Aufrechterhaltung eines internen Kontrolisystems, soweit dieses fur die Erfassung und Bewertung des
Sondervermégens sowie die Aufstellung des Rechenschaftsberichtes von Bedeutung ist, damit dieser
frei von wesentlichen Fehldarsteliungen ist, sel es auf Grund von beabsichtigten oder
unbeabsichtigten Fehlern; die Auswahl und Anwendung geeigneter Bewertungsmethoden; die
Vornahme von Schitzungen, die unter Berlcksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen
angemessen erscheinen.

Verantwortung des Bankpriifers und Beschreibung von Art und Umfang der gesetzlichen
Priifung des Rechenschaftsberichts

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prifungsurteils zu diesem Rechenschaftsbericht
auf der Grundlage unserer Prifung sowie festzustellen, ob bei der Verwaltung des Sondervermdogens
das Investmentfondsgesetz und die Fondsbestimmungen beachtet wurden.

Wir haben unsere Priifung nach § 12 Abs 4 Investmentfondsgesetz unter Beachtung der in Osterreich
geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsétze ordnungsgeméfier Abschiussprifung
durchgefiihrt. Diese Grundsatze erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die Prifung so
planen und durchfiihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil darlber bilden kénnen,
ob der Rechenschaftsbericht frei von wesentlichen Fehlidarstellungen ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfihrung von Priffungshandiungen zur Erlangung von
Prufungsnachweisen hinsichtlich der Betrége und sonstigen Angaben im Rechenschaftsbericht. Die
Auswahl der Prifungshandiungen Hegt im pilichtgem&Ren Ermessen des Bankprifers unter
Berlicksichtigung seiner Einschatzung des Risikos eines Aufiretens wesentlicher Fehidarstellungen,
sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigien Fehlern. Bei der Vornahme der
Risikoeinschatzung beriicksichtigt der Bankprifer das interne Kontrollsystem, soweit es flr die
Aufsteliung des Rechenschaftsberichtes sowie die Bewertung des Sondervermégens von Bedeutung
ist, um unter Berlicksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Prifungshandiungen festzulegen,
nicht jedoch um ein Prifungsurteil Uber die Wirksamkeit der internen Kontrollen der
Kapitalanlagegesellschaft und der Depotbank abzugeben. Die Priifung umfasst ferner die Beurteilung
der Angemessenheit der angewandten Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretern
vorgenommenen wesentlichen Schatzungen sowie eine Wordigung der Gesamtaussage des
Rechenschaftsberichts.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Prifungsnachweise erlangt haben,
sodass unsere Priffung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung darstelit.




Prifungsurteil

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt. Auf Grund der bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse  entspricht der Rechenschaftsbericht zum  31. Juli 2009 Gber den
Skandia-TOP-spekulativ, Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG, nach unserer Beurteilung den
gesetzlichen Vorschriften. Die Vorschriften des Bundesgesetzes Uber Kapitalanlagefonds
(Investmentfondsgesetz) und die Fondsbestimmungen wurden beachtet.

Wien, am 15. Oktober 2009
Ernst & Young
Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H.

Dr. Robert Wauschek e.h.
Wirtschaftspriifer
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Steuerliche Behandlung des Skandia-TOP-spekulativ

Samtliche Erfrége aus dem Fonds sind beim Privatanieger durch den KESt-Abzug von EUR 0,00 je
Thesaurierungsanteil einkommenssteuertich endbesteuert.

Ein Tatigwerden des Anteilinhabers ist nicht erfordertich.

Die auf Basis des gepriiften Rechenschaftsberichtes erstelite steuerliche Behandlung und die
Detailangaben dazu sind unter www.skandia.at abrufbar.
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