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RECHENSCHAFTSBERICHT

des Skandia-TOP-offensiv Miteigentumsfonds gemidR § 20 InvFG fiir das
Rechnungsjahr vom 1. August 2008 bis 31. Juli 2009

Sehr geehrter Anteilsinhaber,

die CPB Kapitalanlage GmbH legt hiermit den Bericht des Skandia-TOP-offensiv lber das
abgelaufene Rechnungsjahr vor,

1. Vergleichende Ubersicht iiber die letzten fiinf Rechnungsjahre

Thesaurierungsfonds
Fondsver- Errechneter Zur Thesau-  Auszah- Wertent-
mdgen gesamt Wert je rierung ver-  lung gem. wicklung
Thesaurie- wendeter § 13 3. Satz (Performance)
rungsanteil Ertrag InvFG in %

31.07.2009 2563890845 46,96 0,00 0,00 -12,43
31.07.2008 26.521.265,74 83,74 0,00 0,09 -25,45
31.07.2007 33.301.686,78 72,38 0.00 6,27 8,03
31.07.2006 28.743.850,94 67,00 0,00 0,00 1,13
31.07.2005 26.325.082,38 66,25 0,00 0,00 12,42

2. Ertragsrechnung und Entwicklung des Fondsvermdgens

Ermittiung nach OeKB-Berechnungsmethode:
pro Anteil in Fondswéhrung ( EUR ) ohne Berticksichtigung eines Ausgabeaufschiages

Thesaurierungsanteil
Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres 53,74
Auszahlung (KESt) am 28.11.2008 (entspricht 0,0021 Anteilen) R 0,09
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres 46,96
Gesamtwert inkl. (fiktiv) durch Ausschuttung/Auszahlung erworbene Anteile 47,06
Nettoertrag pro Anteil -6,68

" Rechenwert fir einen Thesaurierungsanteil am 28.11.2008 EUR 43,14




Ordentliches Fondsergebnis

Ertrige (ohne Kursergebnis)

Zinsenertrége 71.712,65
Dividendenertrége 113.407.30 185.119.95
Zinsaufwendungen (Sollzinsen) -318,00
Aufwendungen

Vergltung an die KAG -345.947,75

abziiglich Verwaltungskostenrlckvergiitung aus Subfonds  105.757,92  -240.189,83
Sonstige Verwaltungsaufwendungen

Kosten fir den Wirtschaftspriifer -3.660,00

Publizitdtskosten -362,86

Wertpapierdepotgebihren -9.289.47 -13.312.33 -253.502.16
Ordentliches Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) -68.700.21
Realisiertes Kursergebnis 29

Realisierte Gewinne 38.553,00

Realisierte Verluste -2.696.547 84

Realisiertes Kursergebnis {exkl. Ertragsausgleich) -2.657.994,84
Realisiertes Fondsergebnis {exkl. Ertragsausgleich) -2.726.695,05

ses " .451.168.75

eranderung

Ergebnis des Rechnungsjahres -3.177.863.80

Ertragsausgleich flr Ertrége des Rechnungsjahres -7.486.44

Ertragsausgleich -7.486.44

2 Realisierte Gewinne und realisierte Verluste sind nicht periodenabgegrenzt und stehen so wie die Veranderung des nicht realisierten

Kursergehnisses nicht unbedingt in Beziehung zu der Wertentwicklung des Fonds im Rechnungsjabr.
Kursergebnis gesamt, ohne Ertragsausgleich {realisiertes Kursergebnis, ohne Ertragsausgieich, zuzlglich Verdnderung des nicht
realisierten Kursergebnisses): EUR -3.109.163,59.

3)




Fondsvermdgen am Beginn d. Rechnungsjahres * 26.521.265,74

Auszahlung
Auszahlung {fur Thesaurierungsanteile} am 28.11.2008 -45.560,88
-45.560,88

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
Ausgabe von Anteilen 4.858.030,25
Riicknahme von Anteilen -2.516.962,86
Ertragsausgleich 7.486.44

2.348.553,83
Fondsergebnis gesamt -3.185.350.24
(das Fondsergebnis ist im Detail im Punkt 2.2. dargestellt)
Fondsvermégen am Ende des Rechnungsjahres % 25.638.908.45

Realisiertes Fondsergebnis (inki. Ertragsausgleich) -2.734.181,49

Aufwands- und Verlustabdeckung/Gewinnlibertrag

Aufwands- und Verlustabdeckung aus der Substanz 2.772.734,49
Gewinnlbertrag auf die Substanz -38.553.00 2.734.181.49

M Anteilsumlauf zu Beginn des Rechnungsjahres: 493.531 Thesaurierungsanteile
9 Anteilsumlauf am Ende des Rechnungsjahres: 545.920 Thesaurierungsanteile

Den enthaltenen Unterfonds, die nicht in eigener Verwaltung stehen, wurden von deren jeweils
verwaltenden Kapitalanlagegesellschaften Verwaltungsentschadigungen zwischen 0,20 % und 1,50 %
per annum verrechnet. Flr den Kauf der Anteile wurden von diesen Fondsgeselischaften keine
Ausgabeaufschldge in Rechnung gestellt.

Die CPB Kapitalanlage GmbH arbeitet unter Berticksichtigung der Qualitatsstandards der Vereinigung
dsterreichischer Investmentgesellschaften (VOIG).




3. Finanzmarkte

Weltwirtschaft und Borse

Die sich rasch verschiechternden Kreditbedingungen im 2. Quartal 2008 und die daraus folgende
Austrocknung des Interbankenmarkts im September 2008 zehrten massiv an der bereits schwachen
US-Wirtschaft. Nach einem drastischen Konjunktureinbruch im 4. Quartal in den USA setzte sich die
Schwache Anfang 2008 fort. Die Kreditbedingungen haben sich immerhin etwas verbessert.
Angesichts angespannter Kreditmérkte, eines rucklaufigen Immobilienmarkts und einer steigenden
Arbeitslosenquote wird jedoch erwartet, dass die Rezession bis zum dritten Quartal 2009 andauert.
Man rechnet erst ab dem zweiten Halbjahr 2009 und bis ins 2010 hinein mit einer verhaltenen
Erholung des Wachstums. Die Inflation wird trotz der massiven geldpolitischen Anreize im gegebenen
Umfeld schwachen Wachstums gedampft bletben.

Aktienmarkt

Die Aktienmarkte gerieten 2008 weltweit ins Strauchein. Sie verzeichneten ihre schlechteste
Jahresperformance seit den 1930er Jahren, da die Krise an den Finanzmérkten die Weltwirtschaft in
die Knie zwang. Finanzwerte erlebten ein miserables Jahr und verloren fast die Halfte ihrer
Borsenbewertung. Die siebenjshrige OQutperformance der Schwellenmérkte endete abrupt. Auch
zyklische Sektoren wie Industrie, Informationstechnologie (IT) und Grundstoffe mussten

infolge globaler Rezession erhebliche Verluste hinnehmen.

Nach einem schwachen Start in 2009 haben sich die Aktienmarkte seit Anfang Méarz deutlich erholt.
Globale Aktien legten seit den Méarz-Tiefstanden etwa 30 % zu, angefihrt von den Finanzwerten und
Rohstoffsekioren.

Anleihen

Die Kurse von Unternehmens- und Staatsanleihen bewegten sich 2008 in entgegengesetzier
Richtung, obwohi beide durch dieselben Faktoren beeinflusst wurden: eine nachfassende Konjunktur,
eine erhdhte Risikoabneigung und massive staatliche Unterstlitzungsmassnahmen  zur
Wiederherstellung des Vertrauens in das Finanzsystem. Wdahrend Staatsanleihen von
Industrielandern 2008 positive Ertrage generierten, erzielten Unternehmensanleihen das schlechteste
Ergebnis in ihrer Geschichte. Infolgedessen notieren die Renditen von Staatsanieihen Uber die
gesamte Zinskurve derzeit nahe ihren historischen Tiefs.

4. Anlagepolitik

Im Juli 2008 wurden die Aktienmarkte auf eine Untergewichtung herabgestuft. Grund daflr war die
Annahme, dass die Markte angesichis eines sich eintribenden Investitionsumfelds weiter korrigieren
kdnnten und in den die langfristigen fairen Bewertungen unterschreiten werden.

Aufgrund des Ausverkaufs an den Aktienmarkten und den politischen Massnahmen wurde im vierten
Quartal 2008 der TOP - offensiv schrittweise auf die fangfristige Aktienquote wieder angepasst. Im
ersten Quartal 2009 wurde die Schwachephase an den Aktienmarkten genutzt und die Aktienposition
im Dachfonds weiter leicht aufgebaut.

im Laufe des 2. Quartals 2009 wurde die leichte Aktienlibergewichiung beibehalten.
Im Juli 2009 wurde die Quote in Aktienfonds reduziert.
Es besteht .das Risiko, dass aufgrund von Kursbildungen auf illiquiden Méarkten die Bewertungskurse

bestimmter Wertpapiere von ihren tatsachlichen Ver&uRerungspreisen abweichen koénnen
{Bewertungsrisiko).”




5. Zusammensetzung des Fondsvermoégens

Amtlicher Handetl und organisierte Mirkte

Investmentfonds
BAWAG P.S.K. Miinde! Reni Kurz Thesaurierer AT0000810429 EUR 12.000 42.000 0 100,4600 1.205.52¢,00
Fidelity Funds SICAV-European Growih Fund GLCLA LUCO48578792 EUR 206.000 73.000 37.000 §,0330 1.654,798,00
Frankiin Templelon - Growth (Euro) Fund A-Thes. LUO114780746 EUR 84.000 110.000 26.000 7,6600 643.440,00
Frankiin Templelon-Frankiin Mutual European A-Th. 1.U0140363002 EUR 110.000 38.000 3,000 13,7300 1.510.300,00
Garimore SICAV Continental European Fund A-Thes, £U0113893124 EUR 408.000 145.000 74.003 44141 1.782.124,60
Morgan Stanley nvestment Euro Liquidity [-Thes. 1U0106252116 EUR 35.000 49.600 14,800 13,1000 458.500,00
Schroder ISF - Euro Corporate Bond C-Thes. 1U0%13258742 EUR 78000 78.000 o 15,4800 1.207 440,00
Skandia European Equity Fund A-Thes. IE0005264082 EUR 3.220.000 1.690.000 80,000 0,4768 1.535.296,00
10.007.418,60
Margan Stanley Invest. Japanese Value Equily | Th. LUQ034265487 JPY 330.000 4B.000 10,000  B85,1600 2.607.456,87
2.607.456,87
BlackRock Gl.Fds. - US Fiexible Equity A2-Thes. LUG154236417 uso 208.000 18.000 3.000 13,0800 1.946.780,05
Fidelity Funds SICAV - America Fund GL L110048573561 usD B47.000 137.000 o] 3,9140 1.802.005,27
Janus - INTECH US Risk Managed Core Fd A-Thes, {EQ0327468963 [Bislv] 285.000 52.000 15.000 12,3800 2.512.737 .49
Skandia Pacific Equily Fund A-Thes. IEQQ05264431 usD 665.000 425.00G 85.000 21644 1.024.292,62
Skandia US Al Cap Vaiue Fund A-Thes. 1E£0031387487 usD 211.000 61.000 0 41,7724 1.767.577,31
Skandfa US Capital Growth Fund A-Thes. 1E0031385887 usb 245.000 65,000 0 9,8337 1.731.841,24
Skandia US Value Fund A-Thes. IE0031386182 usp 300.00C 66.000 51.000 82268 1.756.237,10
12.541.391,08
Summe amtlicher Handel und organisierte Mirkte EUR 25.156.266,58
Summe Wertpapiervermiigen EUR 25.156.266,55
Bankguthaben
EUR-Guthaben Kaontokorrent
EUR 518.779,29 518,779,289
Summe der Bankguthaben EUR 518.779,29
Sonstige Vermdgensgegenstinde
Zinsanspriche aus Kontokorrentguthaben
EUR 56,62 56,62
Verwaltungsgebiihren
EUR -21.702,35 -31.702,35
Depotgebiihren
EUR -831,66 -831,66
Riicksteilungen fir Prifungskosten und sonstige Gebiihren
EUR -3.660.00 -3.660,00
Summe sonstlge Vermbgensgegenstinde EUR «36.137,39
FONDSVERMOGEN EUR 25.638.908,45
Anteilwert Thesaurierungsanteile EUR 48,96
Urnlaufends Thesaurierungsanteile 5TK 545.920

Umrechnungskurse/Devisenkurse
Vermtigenswerte in fremder Wihrung wurden zu den UmrechnungskurseniDevisenkursen per 30.07.260% in EUR umgerechnet:

Wihrung Elnheiten Kurs
US Dallar 1 EUR= 1,4053 use
Japanische Yen 1 EUR = 133,8900 JPY

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalaniagefonds
einschlieRlich der Ertragnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds ist
aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehdrigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und
Bezugsrechte zuzlglich des Wertes der zum Fonds gehérenden Finanzanlagen, Geldbetrage,
Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abziiglich Verbindlichkeiten, von der Depotbank zu
ermittein.

Das Nettovermdgen wird nach folgenden Grundsétzen ermittelt:
a) Der Wert von Vermogenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregeiten

Markt notiert oder gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten
verfligbaren Kurses ermittelt.

4,70
6.45
2,51
5,89
6,99
1,79
471
599
39,03
1017
10,17
7,52
7.02
2,80
3,89
6,89
6,75
6,85
48,92

98,12

98,12

2,02
2,02

0,00
-0,12
0,00
-0,01

0,14

100,00




b) Sofern ein Vermégenswert nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt
notiert oder gehandelt wird oder sofern fiir einen Vermégenswert, welcher an einer Bérse oder
an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tats&chlichen
Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverléssiger Datenprovider
oder alternativ auf Markfpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte
Bewertungsmethoden zurlickgegriffen.

Amtlicher Handel und organislerte Mirkte

Investmentfonds

BlackRock GLFds. - Emerging Europe Fund A2-Thes LU0011850392 EUR 6.400 13.500
INVESCO Euro Reserve Fund C-Thes LUO102737804 EUR 2600 2,600
JPMorgan Funds - Europe Equity A LUG053685029 £UR 12.000 4£4.000
JPMorgan Funds - US Dynamic Fund A {EUR) LUG168523205 EUR 13.500 228.50¢
Pioneer Funds Austia-Trend Bond Thesaurierer ATOOR0T06693 EUR 0 406.000
Volkshank-Geld-Rent Ausschiitter AT0000858204 EUR 0 11.300

Wien, am 15. Oktober 2009
CPB Kapitalanlage GmbH

Dipl. Ing. Dr. Christoph von Bonin Mag. Martin Christoph Schiller Mag. Elisabeth Staudner




6. Uneingeschrankter Bestatigungsvermerk

Wir haben den heigefligten Rechenschaftsbericht zum 31. Juli 2009 der CPB Kapitalanlage GmbH
{iber den von ihr verwalteten Skandia-TOP-offensiv, Miteigentumsfonds gemaf} § 20 InvFG, {iber das
Rechnungsjahr vom 1. August 2008 bis 31. Juli 2009 unter Einbeziehung der Buchfiihrung gepriift.
Die Priifung erstreckte sich auch darauf, ob das Investmentfondsgesetz und die Fondsbestimmungen
beachtet wurden.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Rechenschaftsbericht, die Verwaltung des
Sondervermdgens und fiir die Buchfiihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalantagegesellschaft und der Depotbank sind flr die Buchflhrung,
die Bewertung des Sondervermégens, die Berechnung von Abzugsteuern, die Aufstellung des
Rechenschaftsherichtes sowie die Verwaltung des Sondervermégens, jeweils nach den Vorschriften
des Investmentfondsgesetzes, den ergénzenden Regelungen in den Fondsbestimmungen und den
steuerlichen Vorschriften, verantwortlich. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und
Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit dieses fUr die Erfassung und Bewertung des
Sondervermdgens sowie die Aufstellung des Rechenschaftsberichtes von Bedeutung ist, damit dieser
frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund von beabsichtigten oder
unbeabsichtigten Fehlern; die Auswahl und Anwendung geeigneter Bewertungsmethoden; die
Vornahme von Schatzungen, die unter Berlicksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen
angemessen erscheinen.

Verantwortung des Bankpriifers und Beschreibung von Art und Umfang der gesetzlichen
Priifung des Rechenschaftsberichts

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prifungsurteils zu diesem Rechenschaftsbericht
auf der Grundlage unserer Prifung sowie festzustellen, ob bei der Verwaltung des Sondervermégens
das Investmentfondsgesetz und die Fondsbestimmungen beachtet wurden.

Wir haben unsere Priifung nach § 12 Abs 4 Investmentfondsgesetz unter Beachtung der in Osterreich
geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsétze ordnungsgeméier Abschiusspriifung
durchgefiihrt. Diese Grundsétze erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die Prifung so
planen und durchfiihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dartiber bilden kénnen,
ob der Rechenschaftsbericht frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfihrung von Prifungshandlungen zur Erlangung von
Prufungsnachweisen hinsichtlich der Betrége und sonstigen Angaben im Rechenschaftsbericht. Die
Auswahl der Prifungshandlungen liegt im pflichtgeméRen Ermessen des Bankprifers unter
Berlicksichtigung seiner Einschatzung des Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehldarsteliungen,
sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vornahme der
Risikoeinschatzung berticksichtigt der Bankprifer das interne Kontrollsystem, soweit es fir die
Aufstellung des Rechenschaftsberichtes sowie die Bewertung des Sondervermogens von Bedeutung
ist, um unter Berticksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Prifungshandlungen festzulegen,
nicht jedoch um ein PrUfungsurteil Ober die Wirksamkeit der internen Kontrollen der
Kapitalanlagegesellschaft und der Depotbank abzugeben. Die Prifung umfasst ferner die Beurteilung
der Angemessenheit der angewandten Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretern
vorgenommenen wesentlichen Schatzungen sowie eine Wrdigung der Gesamtaussage des
Rechenschaftsberichis.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Prifungsnachweise erlangt haben,
sodass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung darstelit.




Priifungsurteil

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Auf Grund der bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der Rechenschaftsbericht zum 31. Juli 2009 Uber den Skandia-TOP-offensiv,
Miteigentumsfonds geman § 20 InvFG, nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vorschriften. Die
Vorschriften des Bundesgesetzes (ber Kapitalanlagefonds (Investmentfondsgesetz) und die
Fondsbestimmungen wurden beachtet,

Wien, am 15. Oktober 2008

Ernst & Young
Wirtschaftsprisfungsgeselischaft m.b.H.

Dr. Robert Wauschek e.h.
Wirtschaftsprifer
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Steuerliche Behandlung des Skandia-TOP-offensiv

Samtliche Ertrége aus dem Fonds sind beim Privatanleger durch den KESt-Abzug von EUR 0,00 je
Thesaurierungsanteil einkommenssteuertich endbesteuert.

Ein Tatigwerden des Anteilinhabers ist nicht erforderlich.

Die auf Basis des gepriifien Rechenschaftsberichtes erstellite steuerliche Behandiung und die
Detailangaben dazu sind unter www.skandia.at abrufbar.
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