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RECHENSCHAFTSBERICHT
des Skandia-TOP-konservativ Miteigentumsfonds gemaB § 20 InvFG fiir das
Rechnungsjahr vom 1. August 2008 bis 31. Juli 2009

Sehr geehrter Anteilsinhaber,

die CPB Kapitalaniage GmbH legt hiermit den Bericht des Skandia-TOP-konservativ {ber das
abgelaufene Rechnungsjahr vor.

1. Vergleichende Ubersicht iiber die letzten fiinf Rechnungsjahre

Thesaurierungsfonds
Fondsver- Errechneter Zur Thesau-  Auszah- Wertent-
mdgen gesamt Wert je rierung ver-  lung gem. wicklung
Thesaurie- wendeter § 13 3. Satz (Performance)
rungsanteil Ertrag InvFG in%
31.07.2009 17.367.844,06 106,24 0,96 0,32 3,06
31.07.2008 15424.233,00 103,29 0,59 0,20 -7,98

31.07.2007 14.357.717,08 112,58 0,97 0,33 3,01
31.07.2006 13.280.098,02 109,66 1,14 0,38 2,14
31.07.2005 12.265547.86 107,83 0,59 0,47 9,89

2. Ertragsrechnung und Entwicklung des Fondsvermdgens

Ermittlung nach QeKB-Berechnungsmethode:
pro Anteil in Fondswahrung { EUR ) ohne Berlicksichtigung eines Ausgabeaufschiages

Thesaurierungsanteil

Anteitlswert am Beginn des Rechnungsjahres 103,29
Auszahlung (KESt) am 28.11.2008 (entspricht 0,0020 Anteilen) ! 0,20
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres 106,24
Gesamtwert inkl. (fiktiv) durch Auszahlung erworbene Anteile 106,45
Nettoertrag pro Anteil 3,16

" Rechenwert fiir einen Thesaurierungsanteil am 28.11.2008 EUR 102,36




Ordentliches Fondsergebnis

Ertriage (ohne Kursergebnis)

Zinsenertrage 392.503,13
Dividendenertrége 3137426 423.877.39
Zinsaufwendungen (Sollzinsen) -222.54
Aufwendungen

Vergttung an die KAG -249.003,90

abziiglich Verwaltungskostenriickvergiitung aus Subfonds ~ 40.088,5¢  -208.917,31
Sonstige Verwaltungsaufwendungen

Kosten fur den Wirtschaftspriifer -3.660,00

Publizitadtskosten -362,86

Wertpapierdepotgeblhren -6.659.34 -10.682.20 -219.599.51
Ordentliches Fondsergebnis {exkl. Ertragsausgleich} 204.055.34
Realisiertes Kursergebnis ¥ 3

Realisierte Gewinne 50.772,84

Realisierte Verluste -865.811,61

Realisiertes Kursergebnis (exkl. Ertragsausgleich) -815.038,77
Realisiertes Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich}) -610.983.43

1.132.366.05

Ergebnis des Rechnungsjahres 521.382.62

Ertragsausgleich flr Ertrége des Rechnungsjahres 5.048.08
Ertragsausgleich 5.048,08

Realisierie Gewinne und realisierte Verluste sind nicht periodenabgegrenzt und stehen so wie die Veranderung des nicht realisierten
Kursergebnisses nicht unbedingt in Beziehung zu der Wertentwicklung des Fonds im Rechnungsjahr.

% Kursergebnis gesamt, ohne Ertragsausgleich {realisiertes Kursergehnis, ohne Ertragsausgleich, zuzliglich Verandemung des nicht
realisierten Kursergebnisses); EUR 317.327,28.




Fondsvermdgen am Beginn d. Rechnungsjahres ¥ 15.424.233,00

Auszahlung
Auszahlung {fir Thesaurierungsanteile) am 28.11.2008 -32.485,80
-32.485,80

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
Ausgabe von Anteilen 3.454.267,22
Riicknahme von Anteilen -1.999.552,98
Ertragsausgleich -5.048,08

1.449.666,16
Fondsergebnis gesamt 526.430.70
(das Fondsergebnis ist im Detail im Punkt 2.2. dargestellt)
Fondsvermdgen am Ende des Rechnungsjahres 17.367.844,06

Auszahlung/Wiederveraniagung

Auszahlung (KESt) am 30.11.2009 flr 163.484

Thesaurierungsanteite zu je EUR 0,32 52.314,88
Wiederveranlagung fur 163.484
Thesaurierungsanteile zu je EUR 0,96 156.788.54 209.103.42
209.103.42
Realisiertes Fondsergebnis (inkl. Ertragsausgleich) -605.935,35
Aufwands- und Verlustabdeckung/Gewinniibertrag
Aufwands- und Verlustabdeckung aus der Substanz 865.811,61
Gewinnibertrag auf die Substanz -50.772.84 815.038,77
209.103.42

4 Anteilsumiauf zu Beginn des Rechnungsjahres: 149.332 Thesaurierungsanteile

5t Anteilsumlauf am Ende des Rechnungsjahres: 163.484 Thesaurierungsanteile

Die Auszahlung von EUR 0,32 je Thesaurierungsanteil wird ab 30. November 2009 gegen
Einziehung des Ertragsscheines Nr. 10 von den depotfilhrenden Kreditinstituten
vorgenommen.

Die kuponauszahlende Bank ist verpflichtet, die Auszahlung aus Thesaurierungsanteilen in
Héhe von EUR 0,32 {gerundet) zur Abfuhr von Kapitalertragsteuer zu verwenden, sofern keine
Befreiungsgrinde vorliegen,




Den enthaltenen Unterfonds, die nicht in eigener Verwaltung stehen, wurden von deren jeweils
verwaltenden Kapitalanlagegesellschaften Verwaltungsentschadigungen zwischen 0,15 % und 1,50 %
per annum verrechnet. Fir den Kauf der Anteile wurden von diesen Fondsgesefischaften keine
Ausgabeaufschlage in Rechnung gestellt.

Die CPB Kapitalanlage GmbH arbeitet unter Beriicksichtigung der Qualitatsstandards der Vereinigung
gsterreichischer Investmentgesellschaften (VOIG).

3. Finanzmarkte

Weltwirtschaft und Borse

Die sich rasch verschlechternden Kreditbedingungen im 2. Quartal 2008 und die daraus folgende
Austrocknung des Interbankenmarkts im September 2008 zehrten massiv an der bereits schwachen
US-Wirtschaft. Nach einem drastischen Konjunktureinbruch im 4. Quartal in den USA setzte sich die
Schwiche Anfang 2009 fort. Die Kreditbedingungen haben sich immerhin etwas verbessert.
Angesichts angespannter Kreditmarkte, eines riicklaufigen Immobilienmarkts und einer steigenden
Arbeitslosenquote wird jedoch erwartet, dass die Rezession bis zum dritten Quartal 2009 andauert.
Man rechnet erst ab dem zweiten Halbjahr 2009 und bis ins 2010 hinein mit einer verhaltenen
Erholung des Wachstums. Die Inflation wird trotz der massiven geldpolitischen Anreize im gegebenen
Umfeld schwachen Wachstums gedampft bleiben.

Aktienmarkt

Die Aktienmarkte gerieten 2008 weltweit ins Straucheln. Sie verzeichneten ihre schlechteste
Jahresperformance seit den 1930er Jahren, da die Krise an den Finanzmarkten die Weltwirtschaft in
die Knie zwang. Finanzwerte erlebten ein miserables Jahr und verloren fast die Héifte ihrer
Bérsenbewertung. Die siebenjahrige Outperformance der Schwellenmérkte endete abrupt. Auch
zyklische Sektoren wie Industrie, Informationstechnologie (IT) und Grundstoffe mussten

infolge globaler Rezession erhebliche Verluste hinnehmen.

Nach einem schwachen Start in 2009 haben sich die Aktienmarkte seit Anfang Méarz deutlich erholit.
Globale Aktien legten seit den Marz-Tiefstéinden etwa 30% zu, angeflihrt von den Finanzwerten und
Rohstoffsektoren.

Anleihen

Die Kurse von Unternehmens- und Staatsanleihen bewegten sich 2008 in entgegen-gesetzter
Richtung, obwohl beide durch dieselben Faktoren beeinflusst wurden: eine nachlassende Konjunktur,
eine erhdhte Risikoabneigung und massive staatliche Unterstitzungsmassnahmen  zur
Wiederherstellung des Vertrauens in das Finanzsystem. Wahrend Staatsanleihen von
Industrielandern 2008 positive Ertrage generierten, erzielten Unternehmensanleihen das schlechteste
Ergebnis in ihrer Geschichte. Infolgedessen notieren die Renditen von Staatsanleihen Uber die
gesamte Zinskurve derzeit nahe ihren historischen Tiefs.

4. Anlagepolitik

Im Juli 2008 wurden die Aktienmérkte auf eine Untergewichtung herabgestuft. Grund daflr war die
Annahme, dass die Markte angesichis eines sich eintriibenden Investitionsumfelds weiter korrigieren
kénnten und in den die langfristigen fairen Bewertungen unterschreiten werden.

Aufgrund des Ausverkaufs an den Aktienmarkten und den politischen Massnahmen wurde im vierten
Quartal 2008 der TOP — konservativ schrittweise auf die langfristige Aktienquote wieder angepasst. Im
ersten Quartal 2009 wurde die Schwachephase an den Aktienmarkten genutzt und die Aktienposition
im Dachfonds weiter leicht aufgebaut.




Im Laufe des 2. Quartals 2009 wurde die leichte Aktiendbergewichtung beibehalten und
Unternehmensanleihen zu Lasten Staatsanleihen gekauft.

Im Juli 2009 wurde die Quote in Aktienfonds reduziert.

Es besteht ,das Risiko, dass aufgrund von Kursbildungen auf illiquiden Mérkten die Bewertungskurse
bestimmter Wertpapiere von ihren tatsfichlichen Ver&uRerungspreisen abweichen kénnen
(Bewertungsrisiko).”

5. Zusammensetzung des Fondsvermogens

Amtlicher Handel und organislerte Mirkte

ihvestmentfonds
BlackRock GL.Fds. - Euro Bond Fund D2-Thes. LUQ28794 1469 EUR 96.000 98.000 [ 19,4200 1.803,160,00 10,96
BAWAG P.S.K. Munde! Rent Ausschiitler ATO000B56505 EUR 12.800 1.300 o] 67,5900 865.152,00 4,98
BAWAG P.5.K. Miinde! Rent Kurz Thesaurierer ATO000810428 EUR 33.000 9.410 200 100,4800 3.315.180,00 19,08
DWS Akkurnufa Thes. DE0D(8474024 EUR 720 400 430  506,2600 364.507,20 2140
Franklin Templeton - Growth (Eure) Fund A-Thes. LLI0144780746 EUR 48.000 154.000 106.000 7.6600 367.680,00 212
Frankiin Templelon-Franklin Muival Eurcpean A-Th. LU0140363002 EUR 39.000 24.000 18.000 13,7300 535.470,00 3.08
Gartmore SICAV Continental Eurcpean Fund A-Thes. LUG113993124 EUR 185.000 90.000 55,000 4,4141 728.326,50 4,19
INVESCQ Euro Reserve Fund C-Thes LUC102737904 EUR 1.550 4.850 0 3287600 511.128,00 2,94
Pioneer Funds Ausiria-Euro Governmenl Bond Auss. ATO000858026 EUR 140.000 140.000 83.000 72400 1.027.600,00 592
Schroder ISF - Euro Corporate Bong CThes. LUQ113258742 EUR 34.000 36.980 2.980 15,4800 526.320,00 3,03
Skandia European Bes{ ideas Fund LlEOCBZQOGRED EUR 58.00¢ 76.000 8.000 8,1954 557.287.20 3,21
Skandia European Equity Fund A-Thes, IE0005264092 EUR 1.345.000 540.0C0 410.000 24768 638.912,00 3.68
Volkshank-Geld-Rent Augschiifter AT0000858204 EUR 36.200 2.500 300 68,1600 2.467.392,00 14,21
13.808.114,90 79,50
Skandia Globa! Bond Fund A-Thes. IEQR05263029 Uso 1.450.000 160.000 370.000 17477 1.803.291,11 10,38
Skandia Global Equity Fund A-Thes. IEQOC5263466 usoD 700,000 B875.000 850.000 0,7150 356.151.71 2,05
Skandia Total Return USD Bond Fund A-Thes. IE0031386414 usD 102.000 17.000 21.000 14,3123 1.038.820,61 £98
3.198.263,43 18,41
Summe amtlicher Handel und organislerte Mirkte EUR 17.006.378,33 97,92
Summe Wertpapiervermégen EUR 17.006.378,33 87,92
Bankguthaben
EUR-Guthabren Kontokorrent
EUR 387,283.82 387.283,82 2,23
Summe der Bankguthaben EUR 387.283,82 2,23
Sonstige Vermiigensgegenstinde
Zinsanspriche aus Kontokorrentguthaben
EUR 42,71 42,71 0,00
Verwaltungsgebithren
EUR -21.635,24 -21.83524 -0,12
Depotgebiibiren
EUR -565,56 -585,56 0,00
Rilckstellungen flir Priifungskosten und sonstige Gebiihren
EUR -3.660,00 -3.680,00 -0,02
Summe sonstige Vermégensgegensténde EUR -25.818,09 0,15
FONDSVERMOGEN EUR 17.367.844,06 100,00
Anteilwert Thesaurierungsanteile EUR 106,24
Umtaufende Thesaurarungsanteile STK 163.484

Umrechnungskurse/Devisenkurse
Vermbgenswerte in fremder Wihrung wurden zu den Umrechnungskursen/Devisenkursen per 30.07.2008 in EUR umgerechnet:

Withrung Einhelten Kurs
U$ Dokar 1EUR = 1,4083 uso




Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds
einschliellich der Ertragnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamiwert des Kapitalanlagefonds ist
aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehdrigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und
Bezugsrechte zuziglich des Woertes der zum Fonds gehérenden Finanzanlagen, Geldbetrage,
Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abziiglich Verbindlichkeiten, von der Depotbank zu
ermitieln.

Das Nettovermégen wird nach folgenden Grundsétzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermogenswerten, welche an einer Bdrse oder an einem anderen geregelten
Markt notiert oder gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundiage des letzten
verfigbaren Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermodgenswert nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt
notiert oder gehandelt wird oder sofern flr einen Vermagenswert, welcher an einer Borse oder
an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatséchlichen
Markiwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverldssiger Datenprovider
oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger Weripapiere oder andere anerkannte
Bewertungsmethoden zurlickgegriffen.

Berichtszeitraumes abgesc
RTPAPIERBEZEICHNUN

Amtlicher Handel und erganisierte Mirkte

Investrmentfonds

Absolute Return S.A. Thesaurierer ATO000648977 EUR 900 5300
Constantia Eurg Liquid (Thesaurierar) AT0000815055 EUR 0 £.,100
DWS FlexProfil Cash LU0242629953 EUR 4.900 4.900
JPMorgan Funds - Europe Equily A LU0G53885029 EUR 7.500 18.500
Morgan Stantey lnvesiment Euro Liquidity |-Thes. LU0106252116 EUR 30.700 30.700
Pioneer Funds Austia-Trend Bond Thesaurierer AT0000706593 EUR 8.000 117.000
Volksbank-Renl Ausschitier AT0000858162 EUR 15.200 28.000

Wien, am 15. Oktober 2009
CPB Kapitalanlage GmbH

Dipt. Ing. Dr. Christoph von Bonin Mag. Martin Christoph Schiller Mag. Elisabeth Staudner




6. Uneingeschrankter Bestatigungsvermerk

Wir haben den beigefligten Rechenschaftsbericht zum 31. Juli 2009 der CPB Kapitalanlage GmbH
iher den von ihr verwalteten Skandia-TOP-konservativ, Miteigentumsfonds gemal § 20 InvEG, lber
das Rechnungsjahr vom 1. August 2008 bis 31, Juli 2009 unter Einbeziehung der Buchfiihrung
geprift. Die Prifung erstreckte sich auch darauf, ob das Investmentfondsgesetz und die
Fondshestimmungen beachtet wurden.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Rechenschaftsbericht, die Verwaltung des
Sondervermégens und fiir die Buchfiihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalanlagegesellschaft und der Depotbank sind flr die Buchflhrung,
die Bewertung des Sondervermagens, die Berechnung von Abzugsteuern, die Aufstellung des
Rechenschaftsberichtes sowie die Verwaltung des Sondervermogens, jeweils nach den Vorschriften
des Investmentfondsgesetzes, den ergénzenden Regelungen in den Fondsbestimmungen und den
steuerlichen Vorschriften, verantwortlich. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und
Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit dieses fiir die Erfassung und Bewertung des
Sondervermdgens sowie die Aufsteliung des Rechenschaftsberichtes von Bedeutung ist, damit dieser
frei von wesentlichen Fehidarstellungen ist, sei es auf Grund von beabsichligten oder
unbeabsichtigten Fehlern; die Auswahl und Anwendung geeigneter Bewertungsmethoden; die
Vornahme von Schatzungen, die unter Berlicksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen
angemessen erscheinen.

Verantwortung des Bankpriifers und Beschreibung von Art und Umfang der gesetzlichen
Prifung des Rechenschaftsberichts

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prifungsurteils zu diesem Rechenschaftshericht
auf der Grundlage unserer Prifung sowie festzustellen, ob bei der Verwaltung des Sondervermégens
das Investmentfondsgesetz und die Fondsbestimmungen beachtet wurden.

Wir haben unsere Prifung nach § 12 Abs 4 Investmentfondsgesetz unter Beachtung der in Osterreich
geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsétze ordnungsgemater Abschlussprifung
durchgefiihrt. Diese Grundsatze erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die Prifung so
planen und durchfiihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil darlber bilden kénnen,
ob der Rechenschaftsbericht frei von wesentlichen Fehidarstellungen ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfuhrung von Prifungshandiungen zur Erlangung von
Prifungsnachweisen hinsichtlich der Betrége und sonstigen Angaben im Rechenschaftsbericht. Die
Auswah! der Prifungshandlungen liegt im pflichtgeméaRen Ermessen des Bankprifers unter
Beriicksichtigung seiner Einschatzung des Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehldarstellungen,
sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vornahme der
Risikoeinschatzung beriicksichtigt der Bankprifer das interne Kontrolisystemn, soweit es flr die
Aufstellung des Rechenschaftsberichtes sowie die Bewertung des Sondervermégens von Bedeutung
ist, um unter Berlicksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Prifungshandlungen festzulegen,
nicht jedoch um ein Prifungsurteil Gber die Wirksamkeit der internen Kontrollen der
Kapitalaniagegesellschaft und der Depotbank abzugeben. Die Prifung umfasst ferner die Beurteilung
der Angemessenheit der angewandten Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretern
vorgenommenen wesentliichen Schatzungen sowie eine Wlrdigung der Gesamtaussage des
Rechenschaftsberichts.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Prifungsnachweise erlangt haben,
sodass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung darstelit.




Prifungsurteil

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen geflihrt. Auf Grund der bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnisse  entspricht der Rechenschaftsbericht zum 31, Juli 2009 dber den
Skandia-TOP-konservativ, Miteigentumsfonds gemal § 20 InvFG, nach unserer Beurteilung den
gesetzlichen Vorschriften. Die Vorschriften des Bundesgesetzes Uber Kapitalanlagefonds
(Investmentfondsgesetz) und die Fondsbestimmungen wurden beachtet.

Wien, am 15, Oktober 2009

Ernst & Young
Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H.

Dr. Robert Wauschek e.h.
Wirtschaftsprifer
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Steuerliche Behandlung des Skandia-TOP-konservativ

Samtliche Ertrége aus dem Fonds sind beim Privatanteger durch den KESt-Abzug von EUR 0,32 je
Thesaurierungsanteil einkommenssteuertich endbesteuert.

Ein Tatigwerden des Anteilinhabers ist nicht erforderlich.

Die auf Basis des gepruften Rechenschaftsberichtes erstelite steuerliche Behandlung und die
Detailangaben dazu sind unter www.skandia.at abrufbar.
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