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skandia:

Ein groRartiges Jahr wird zum guten Jahr, erklart die Skandia Investment Group

= Kriege und Naturkatastrophen dampfen die Aktienrally
= Die SIG behalt Ubergewichtung der Emerging Markets bei

= Gestiegene Olpreise und Unwagbarkeiten in der Atomenergieerzeugung bergen

gewisse Risiken fur das globale Wachstum

Nach Ansicht der Skandia Investment Group (SIG), dem Investmentmanager der Old Mutual

Wealth Management, wird sich die seit Anfang 2009 andauernde globale Aktienmarktrally weiter

fortsetzen. Darauf deuten die neuesten Zahlen der Einkaufsmanagerindizes hin, die ein starkes

globales Wachstum erwarten lassen. Angesichts dieses optimistischen Ausblicks fir die

globalen Aktienmaérkte baut die SIG ihr Engagement in den Emerging Markets aus.

Die folgende Tabelle zeigt die Einschatzungen der SIG fir April im Uberblick:
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Alternativ Rohstoffe,
e Anlagen Immobilien

James Millard, leitender Investmentmanager der SIG, merkt hierzu an: ,Wir behalten unsere
Ubergewichtung globaler Aktien bei. Die Einkaufsmanagerindizes (EMI) prasentierten im
Februar gute Zahlen, was auf ein ausgesprochen starkes Wachstum der Weltwirtschaft im
ersten Quartal dieses Jahres hinweist. Das Erdbeben in Japan und der Anstieg des Olpreises
kénnten jedoch bewirken, dass dieses potentiell gro3artige Jahr fiir globales Wachstum

lediglich gut ausfallt.”

Nach Einschatzung der SIG wird sich die im Jahr 2009 begonnene weltweite Aktienrally
fortsetzen, unterstutzt durch die anhaltende Wirtschaftserholung, guinstige Bewertungen und
niedrige Zinsen. Dass globale Aktien nur mit geringfiigigen EinbufRen auf das Erdbeben in
Japan, die Unruhen in Libyen und der Region allgemein, den Rucktritt des portugiesischen
Ministerprasidenten und Portugals Bitte um Finanzhilfen an die EU reagiert haben, sei

moglicherweise bezeichnend und ein Indiz fiir einen starken positiven Trend.

Obgleich die Risiken wahrend der letzten beiden Monate gestiegen seien, dirften das
anhaltende Wirtschaftswachstum, die glinstigen Bewertungen und das niedrige Zinsniveau in
den Industrielandern als grundlegende Treiber weiter Bestand haben. ,Es gibt Anzeichen dafir,
dass die Inflation in einigen Emerging Markets demné&chst ihren Hohepunkt erreicht. Wir haben
daher unser Engagement hier weiter ausgebaut®, fugt Millard hinzu.

ENDE

Hinweise fir Redakteure
Uber die Skandia Investment Group

Die Skandia Investment Group (SIG) ist der Investmentmanagement-Bereich der
Vermogensverwaltungsabteilung der Old Mutual Gruppe. Sie wurde im Jahr 2007 durch die
Zusammenfiihrung der 3 Fondsgesellschaften der Skandia Gruppe (SIML, SGF und Fonder)
gegrindet. Der Zusammenschluss erfolgte mit dem Ziel, die Ressourcen der Gruppe zu
bindeln, um so effektiv auf globaler Ebene agieren zu kénnen.

Die SIG bietet ihre Dienstleistungen intern den Geschéftsbereichen der Skandia und der Old
Mutual an, sowie extern Vermégensverwaltern, Privatbanken, Pensionsfonds und Family
Offices in mehr als 20 Landern auf 5 Kontinenten. Sie beschéftigt ca. 120 Mitarbeiter, die das




Management des verwalteten Vermdgens in Ho6he von 12,7 Milliarden Pfund Sterling
(15 Milliarden Euro) unterstutzen.**

Die SIG vertreibt Uber ihr charakteristisches Geschaftsmodell, bei dem alle zugrundeliegenden
Vermogenswerte von Drittmanagern verwaltet werden, eine ganze Palette von Multimanager-
und Einzelmanagerfonds. Die Kompetenzen der SIG und ihres 40-kdpfigen Anlageteams sind
somit darauf konzentriert, fur ihre Fonds die weltweit besten Fondsmanager auszuwahlen.

Daher hat die SIG umfangreiche Expertise bei der Auswahl, der Verwaltung und der
Kombination  einzelner  Investmentmanagerstile  entwickelt.  Hierdurch  sind  ihre
hochspezialisierten internen Portfoliomanager in der Lage, eine Bandbreite an Investmentfonds-
Lésungen anzubieten, die perfekt auf die sich wandelnden Anforderungen moderner
Vertriebsstellen und deren Kunden zugeschnitten sind.

Investmentmanager werden anhand eines rigorosen Research-Prozesses ausgewahlt, der
sowohl gquantitative als auch qualitative Analysen umfasst. Die Analysten der SIG verbringen
jedes Jahr mehr als 6.000 Stunden in Besprechungen mit Investmentmanagern. Nachdem
einem Investmentmanager ein SIG-Mandat zur Verwaltung Ubertragen wurde (das grof3te
Mandat betragt ca. 127 Millionen Pfund Sterling (150 Millionen Euro), wird seine Performance
genauestens Uberwacht und mit vorgegebenen Zielsetzungen abgeglichen, so dass er jederzeit
flir seine Anlageentscheidungen Rechenschaft ablegen muss.

**Zum 30. September 2010

Aufsichtsrechtliche Hinweise
1. Wichtige Informationen

Falls Unklarheiten bezuglich des Inhalts des Prospekts oder dieses Schreibens bestehen,
ziehen Sie bitte Ihren Bankmanager, Rechtsanwalt, Wirtschaftsprifer oder sonstigen
Finanzberater zu Rate.

Diese Mitteilung dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keinerlei finanzielle,
professionelle oder anlagebezogene Beratung dar.

Bei diesem Dokument handelt es sich weder um eine Empfehlung, die fir die individuellen
Umstande eines Empfangers geeignet oder angemessen ware, noch um eine anderweitige
persdnliche Empfehlung. Die Unterlagen werden ausschlie3lich zu Informationszwecken
verteilt, stellen keine Werbung dar und sind in keinem Rechtsgebiet als Ansuchen oder Angebot
fur den Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder zugehdérigen Finanzinstrumenten auszulegen.
Beziglich der Genauigkeit, Vollstandigkeit oder Zuverlassigkeit der hierin enthaltenen
Informationen wird keinerlei ausdriickliche oder implizierte Gewahrleistung oder Zusicherung
gemacht, noch ist beabsichtigt, dass sie eine vollstandige Erklarung oder Zusammenfassung
der Wertpapiere, Markte oder Entwicklungen sind, auf die in diesem Dokument verwiesen wird.

Die in diesem Dokument zum Ausdruck gebrachten Meinungen konnen sich ohne
Vorankiindigung andern. Zudem koénnen sie von denen anderer Geschéftsbereiche oder
Gruppen der Skandia, die mit unterschiedlichen Annahmen und Kriterien arbeiten, abweichen
oder gegensatzliche Auffassungen zum Ausdruck bringen. Unsere Asset-Allokation and



Risikosteuerung werden auf einige, jedoch nicht auf alle Fonds der Skandia angewandt und
unterliegen unterschiedlichen Auslegungen gemdall den jeweiligen Zielsetzungen und
Risikotoleranzen der einzelnen Fonds sowie dem Ermessen der Portfoliomanager. Daher
schlagen sich solche Meinungen nicht unbedingt in Fonds der Skandia nieder.

Denken Sie bitte daran, dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keinen Anhaltspunkt fir
die zukilnftige Wertentwicklung darstellt. Der Wert von Anlagen und deren Ertrdgen kann
sowohl sinken als auch steigen, und unter Umstéanden erhalten Anleger den urspringlich
investierten Betrag nicht zurtick. Wechselkursanderungen kdnnen dazu fuhren, dass der Wert
auslandischer Anlagen steigt oder fallt.

Die aktuellen Verkaufsunterlagen der in den jeweiligen Landern registrierten Skandia
Investmentfonds sind in Deutschland bei der Skandia PortfolioManagement GmbH, Kaiserin-
Augusta-Allee 108, 10553 Berlin, und in Osterreich bei der Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG, Graben 21, A-1010 Wien, kostenlos erhaltlich.

2. Diese Mitteilung richtet sich ausschlief3lich an professionelle Anleger und sollte von
Privatanlegern nicht als Informationsgrundlage genutzt werden.

Die Skandia Investment Group ist Teil der weltweiten Skandia Gruppe, die wiederum zur Old
Mutual plc gehért. Old Mutual plc ist eine Aktiengesellschaft, die in England und Wales unter
der Nummer 3591559 registriert ist.

Copyright 2008, Old Mutual plc. Eingetragener Firmensitz: 5th Floor, Old Mutual Place, 2
Lambeth Hill, London, EC4V 4GG, Grof3britannien
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