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HALBJAHRESBERICHT
des Skandia-TOP-spekulativ Miteigentumsfonds gemidR § 20 InvFG fiir das
Halbjahr vom 1. August 2010 bis 31. Janner 2011

Sehr geehrter Anteilsinhaber,

die Semper Constantia Invest GmbH legt hiermit den Halbjahresbericht des Skandia-TOP-spekulativ
Uber die erste Halfte des Rechnungsjahres 2010 /2011 vor,

1. Anzahl der umlaufenden Anteile

zu Rechnungsjahresbeginn 998.972
zu Halbjahresende 988.870

2. Nettobestandswert je Anteil

der Nettobestandpreis pro thesaurierendem Anteil ( ATO000746524 ) betrug EUR 64,07

3. Zusammensetzung des Fondsvermdgens

WAH C%EANTEIL
AM FONDS:
VERMOGEN

Amtlicher Handef und organisierte Mérkte

Investmentfonds
Amundi Funds - Volatilily Euro Equities 1.U0272841971 EUR 4.369 4,369 0 148,9800 550.892.62 1,03
BlackRock GEFds. - European Small & MidGap Opp. D2 LUD252966212 EUR 28150 28.150 Q 80,8500 2.278.742 50 3,60
BlackRock Gi.Fds. - US Basic Value Hdg. A2-Thes. LUO200685153 EUR 150.176 o] 0 358500 5.363.774,40 8,45
DWS Investment - Top Dividende Auss. DEQOOS848118 EUR 24208 0 13.482 79,1800 1.817.031.52 3,03
Franklin Templston - Frankiin Mutual European A-Th  LUD140363002 EUR 150,766 0 54,467 17,4600 2.632.374,36 4,15
Garimore SICAV Contingntal European Fund A-Thes.  LUO113883124 EUR 510.686 G 442.357 58,6379 2.879.196.60 4,54
Metzler Europsan Growth 1EQRO2821668 EUR 32.784 32.784 0 96,0600 3.150.191,64 4,97
Skandia European Best ideas Fund {E0OBZQOCGRE60  EUR 229.647 229.647 0 11,5077 2.642.708.78 417
Skandia European Opportunities Fund A-Thes. IEQ031387719 EUR 179.957 ¢ 68.917 10,6887 1.923.508,39 3,04
23.428.419,81% 36,98
Skandia Japanese Equity Fund A IE0O05264654 JPY 9.611.694 1.438.071 o} 54,9582 4.684.603.63 7.38
4.684.8023,63 7,39
BfackRock GILFds. - Emerging Markels Fund D2-Thes. £U0252670164  USD 127.808 127.805 0 32,7400 3.052.031,87 4,82
Fidelity Funds SICAV - America Fund Gl. LU0D48573561 Ush 1.374.342 213.976 239.634 5,1370 5.149.522,14 B.13
Janus - INTECH US Risk Managed Core Fd A-Thes.  IEQO32746863 yso 271.246 28.682 ¢ 16,1800 3.201.438,08 505
JPhorgan Funds - Emerging Markets Equity A-Thes.  LU0210529656 UsD 211.765 211.788 0 22,8900 3.535.945,69 5.58
JPMorgan-Global Natural Resources A-Thes. LU0266512127  USD 82.000 §2.090 0 209100 1.252.007,22 1.98
Skandia Pacific Eguity Fund A-Thes. IEQO05264431 ush 2.871.571 2 0 2,9840 6.250.013,03 9.86
Skandia US Gapital Growth Fund A-Thes. 150031385887 ush 451.225 0 0 13.82%6 4.551.612,88 7.18
Skandia US Large Cap Growth Fund A-Thes. IEQ005263680 UsSb 6.903.508 1.093.853 0 0,6684 3.365.648.00 5,31
Skandia US Value Fund A-Thes. IEC031386182 usb 553.312 38.234 0 114040 4.602.516,32 7,26
34,960.435,21 55,18
Summe amtlicher Handel und orgarisierte Markte EUR 63.073.458,65 98,55
Summe Wertpapiervermdogen EUR 63.073.458,85 99,55
Bankguthaken
EUR-Guthaben Kontokorrent
EUR 11.057.27 11.657.27 0,02
Guthaben Kontekorrent in nicht EU-Widarungen
Us 490.24965 357.585,45 .56
Sureme der Bankguthaben EUR 368.642,72 0,88
Senstige Vermbgensgegenstinde
Zinsanspriiche aus Kontokorrentguthaben
EUR 136,27 138,27 0.00
Verwaltungsgeblihren
EUR -79.607,28 -79.607.29 0143

Depotgebiihren




Depectgeblihren

EUR -2.113.36 -2.11336 0,00
Summe sonstige Vermégensgegenstande EUR -81.584,38 0,13
FONDSVERMOGEN EUR 63.360.516,99 100,00
Anteitwert Thesaurierungsanteile AT00007 48524 EUR 64,07
Umtiaufende Thesauriervngsanteile ATOC00746524 STK $88.870

Umrechnungskurse/Devisenkurse
Vermbgenswerte in fremder Wahrung wurden zu den Umrechnungskursen/Devisenkursen per 28.01.2011 in EUR umgerechnet:

Wihrung Einheiten Kurs
US Dollar 1EUR = 1,370 USD
Japanische Yen 1EUR= 112,7600  JPY

Der Wert eines Anieiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds
einschlieflich der Ertragnisse durch die Zahi der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds ist
aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehdrigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und
Bezugsrechte zuzlglich des Wertes der zum Fonds gehorenden Finanzaniagen, Geldbetrage,
Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abzuglich Verbindlichkeiten, von der Depotbank zu
ermittein.

Das Nettovermégen wird nach folgenden Grundsatzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermogenswaerten, weiche an einer Borse oder an einem anderen geregelten
Markt notiert oder gehandelt werden, wird grundsatizlich auf der Grundlage des letzten
verflgbaren Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermégenswert nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt
hotiert oder gehandelt wird oder sofern fir einen Vermébgenswert, welcher an einer Borse oder
an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den fatsachlichen
Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlassiger Datenprovider
oder alternativ auf Marktpreise gieichartiger Weripapiere oder andere anerkannte
Bewertungsmethoden zurilckgegriffen.

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschiossens Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermgensaufstelfung aufscheinen:
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Amtlicher Handel und organisierte Markte

Investmentfonds

Fidality Funds SICAY-European Growth Fund GLCLA LU0048578792 EUR C 538884
INVESCO Eure Reserve Fund C-Thes LUQ102737904 EUR 0 6.048
Morgan Stanfey Investment Em. Markets Equity 1 Th. LLUO054793475 uso 0 184.734

Semper Constantia Invest GmbH
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